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Taxa Selic: ou como se elevar a divida sob o argumento de combate a inflagao

Em 29 de julho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) anunciou a elevagao da taxa SELIC, antes em 13,75%, agora a
14,25%. Da divida publica interna brasileira, que alcangou em junho R$ 2,372 trilhdes, vinculam-se diretamente a SELIC
R$ 511,18 bilhdes, ou 19,78% do total. Mas a taxa influencia juros dos demais titulos. Assim, meio ponto a mais
representaria, por hipétese, outros R$ 11,8 bilhdes de renda transferida aos credores. A taxa a 14,25% proporcionara
daqui a um ano, mantidas as estimativas de inflagdo, ganho real de 8,4%. Boa renda, aliada a sono tranquilo de rentistas.

Tabela 1 - Evelugdo da SELIC, IPCA e ganho real
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1999 19,00%) | 2000 |  597% 12,3%
2000 15,75% 2001 | 7,67% 7,5%
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{1): SELIC em dezembro de cada ano, & excecdo de 2015 cuja referéncia & jutho
{2): IPCA acumulado nos doze meses sequintes, Até 2014, indices apuradas;
pora 2015 e 2016, estimativas boletim FOCUS {24/5ul) do Banco Central,

Fonte: Bonce Central, porg SEUC; IBGE para IPCA
Elaboragio: DIEESE - Subsegdo APCEF/SP

>Saiba mais

Mas por que se eleva a taxa SELIC?

Em teoria, taxa mais elevada serve para inibir o consumo pela elevagéo do custo do crédito, incentivar a poupanca e,
assim, conter a inflagdo. Mas o consumo ja esta contido, pois a demanda — que se pretende reduzir — esta reduzida pela
contengédo da renda, fruto do desemprego em aceleragéo e perda de ganho dos ainda empregados. A economia
brasileira, se observada a tendéncia para a variagdo do Produto Interno Bruto (PIB), deve se contrair em 2015 e 2016.
Entéo, por que se eleva a taxa em economia sob recessédo? Boa renda, aliada a sono tranquilo de rentistas.
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Grafico 1 - Variagdo do Produto Interno Bruto brasileiro (*)
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Fonte: Banco Central do Brasil (BACEN)
Elaboragdo: DIEESE Subsegdo APCEF/SP
[*) Para 2015 e 2016, estimativa publicada pelo BACEN
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Reducéo de reajustes

As negociagdes coletivas acompanhadas pelo DIEESE indicam que menos trabalhadores estao recebendo ganho real.
Consideradas para comparagédo as mesmas categorias, até abril de 2015 registraram-se reajustes acima do INPC em
71,1% das convengdes ou dos acordos formalizados (TABELA 2). Abaixo do INPC, portanto perda de renda, somam
13,5% do total. Fato raro, se observados nimeros desde 2011.

Tabela ? - Distribuicio dos reajustes salariais, em comparacdo com o INPC-IBGE

Variagdio (*) 2011 2012 2013 2014 2015

Acima do INPC-IBGE | 83,8% | 95,85 | 83.4% | 93.6% | V1,1%
|gual ao INPC-IBGE B,3% | 3,0% 7.2% 4,5% 15,4%
Abaixo do INPC-IBGE 1.9% 1,1% 9, 4% 1,9% 13,5%

Fonte: DIEESE. SAS-DIEESE - Sisterno de Acompanhamento de Salarios
{*)Considerados reajustes salariais das unidades de negociagdao com
registro em todos os anos da série

>Saiba mais

http://'www.apcefsp.org.br/portal/sp/informacoes/boletim-in-foco/dieese/taxa-selic-ou-como-se... 19/06/2017



