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SELIC e inflagao

Neoliberais defendem a elevagéo da taxa basica de juros, no caso brasileiro a SELIC, como meio para reduzir a inflagéo.
Em teoria, elevando-se a taxa encolhe-se o crédito, incentiva-se a poupanga e, com volume restrito de dinheiro, contém-
se 0 consumo. Consumo menor, pressdo menor sobre os pregos. O efeito da elevagéo da taxa ndo € imediato. Para
alguns, alcanga a economia, de fato, em periodo de seis meses a um ano. O mais recente caminho de alta da SELIC se

iniciou em abril de 2013, corrigindo-a a 7,5% em relagdo a margo, 7,25%. Taxa elevada sem efeito, pois a variagdo de
pregos acompanhou por trés anos e resiste, a exceg¢ao dos ultimos meses.

Grafico 1 —Variagdo da SELIC nas datas indicas e IPCA acumulado nos doze meses seguintes
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Fonte: Banco Central do Brasil (SELIC) e IBGE (IPCA)
Elaboracio: DIEESE Subsecio APCEF S50 Paulo
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Atividade em queda, desemprego em alta

A inflagéo brasileira ndo é de demanda, dai o questionamento a elevagédo da SELIC que teria por fim exatamente a
contengdo da demanda. Pesam no IPCA pregos de tarifas e de servigos, nenhum deles incomodado pelos juros. A
economia brasileira encara recessao das bravas: o Produto Interno Bruto se contraiu 3,8% em 2015 e estima-se queda
de 3,2% para 2016. Em verdade, busca-se um efeito adicional da politica monetaria, também conhecido como
desemprego. O Comité de Politica Monetaria (COPOM), dono da SELIC, trata desemprego como “processo continuo de
distensdo no mercado de trabalho”. Em junho de 2016, a “distensao” representada por 11,6 milhdes de pessoas
buscando emprego ndo se mostrava suficiente para reverter a marcha a contengao econémica.



Tabela 1 - Taxa de desemprego — média trimestral

média trimestral 2013 2014 2015 2016
nov-dez-jan 7.7% 6, 4% 6,8% I 9,5%
dez-jan-fev 77% | 68% | 74% | 102%
jan-fev-mar B,0% 7.2% : 7.9% | TJ,H%
fev-mar-abr 7.8% 7.1% : B0%% 11,2%
mar-abr-mai | 76% | 7,0% | 81% | 11,2%
abr-mai-jun 74% | 68% | 83% | 11,3%
mai-jun-jul 7.3% | 69% | 86% _'
jun-jul-ago 7.1% 6,9% ' B7%
jul-ago-set 69% | 68% | 89%
ago-setout | 67% | 66% | 89%
set-out-nov 6,5% 6,5% 9,0%
outrnov-dez | 62% | 65% | 9,0%

Fonte: IBGE - PNAD Continua
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Recordista mundial

Taxa basica de juros em 14,25% e expectativa de inflagdo em torno de 7% para 2016 é ganho real de 6,8% em
operagoes financeiras ancoradas na SELIC. Para Ladislau Dowbor, doutor em economia pela Universidade de
Lausannes, Suica, a economia brasileira se “financeirizou”: “os bancos nao investem, porque investimento é diferente de
aplicagéao financeira. Investimento significa construgdo de estradas, fabricas etc. Aplicagéo financeira é quando se
compram papéis sem produzir um sapato a mais no pais’. Do capital ndo é exigido passaporte. E a velha arbitragem.
Toma-se emprestado la fora a taxas baixissimas e se aplica aqui a juros polpudos. Entre BRICS e América Latina, o
Brasil s6 tem taxa basica menor que a Argentina, mas nosso vizinho tem inflagdo muito maior.

0%
35%
£l
25%
20%
15%
0%

5%

0%

Brasil

Fonte: Trading Economics

Africa do Sul

=
g
=
=

Uruguai
Paraguai

Argentina

América Latina

BTaxadeluros Binflagdo na mesma data

Elaboragdo: DIEESE Subsecao APCEF 530 Paulo
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