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FUNCEF e as mudancgas na politica de investimentos

A Politica de Investimentos da FUNCEF, encaminhada em dezembro a Superintendéncia de Previdéncia Complementar
(PREVIC), indica o caminho do conservadorismo na aplicagdo de recursos. Como tal, entenda-se a opgéo preferencial
por titulos publicos, segmento de Renda Fixa, e redugdo na exposigdo em agdes, ativos classificados em Renda
Variavel. Investimentos estruturados, com comprometimento em torno de 10% dos ativos, também de risco elevado,
serao secundarios.

Tabela 1= Investimentos por plano de beneficios: saldo em setembro de 2015 e alvo para 2016

Participaglio por segmento de investimentoSituagio por plans em respective ano '

REG/REPLAN "' REB Move Plano
o benliind 20 | 206 2015 | 2026 2005 | 2016
Renda Fixa 48.86% | SB,TH 50,08% | 55.0% 5896% | 622%
Renda Varidwel 27,06% | 220W 26,23% | 2300 19.81% | 17,9%
Investimentos Imobilidnios 11,13% | 8.0% 4239% | A% 0% | 16%
Operagbes com Participantes | 3.10% | 3.0% 10,24% | 10.4% 11,04% | 11,8%
Irnstimentos Estouridos. - | SEM% | 303% || 209 | 73 SA6%: | 5%
Imvestimentos no Exterior - 0.1% - | 0.3% . | 0.1

Fonte: FUNCEF

Elsbspragda: DIEESE Subsegia APCEF Sho Paula

Nota (1) : Para 2015, pdmeroe: do balancete de setembro, o ithmo pubicado; Pare 2016, perticipagdo definida como
alea ng Folitico die investimenios aprovade pelo Consethe Delberativo dao FUNCEF.

Naota {2): No coso do REG/REPLAN, participagdo de 2015 se refere oo plono Soidado. O Ndo Soldodo registra, por
sigrnentono sequeincin do tobele o portir de Rendo Ficg, 458 5256 2753 106056, 1,63%, ¢ 11, 65%. Mo ha
Investimentos o Exterior. Porg 2016, o relotdrio do Polition de fmvestimenio apresenta nomerss consobdodos des
Sormas Saldads & Nio Saldada,
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Rentabilidade

Os numeros da rentabilidade prevista pela FUNCEF para 2016 indicam que o ano sera dificil, com déficits. Para taxas
atuariais em torno de 12,6% a rentabilidade girara entre 10,7% e 11,2%, a depender do plano (Tabela 2). Embora o
segmento de Renda Fixa alcance nimeros superavitarios na previsdo da FUNCEF, o montante nao sera suficiente para
compensar cenario ainda ruim para Renda Variavel.

Rentabilidade prevista e Taxa Minima Atuarial

s S |_REG/REPLAN | REB |__MNovoPlano
Taxa Minima Atuarial | azem | 1zsm | 126%
Rentabilidade prevista ™ 10,72% ! 10,83% 5 11,20%
Rentabilidade por segmento | REG/REPLAN | REB Movo Plano
Renda Fixa | an7ew | 11,80% | 11,81%
Renda Varidvel L 534% | 559% | 559%
Investimentes Imebilidrios | 1020w | 1020% | 1016%
Operagdes com Participantes | 13,90% l 13,90% ) 13,90%
Investimentos Estruturados 15.88% | 16,04% 16,08%
Investimentos no Exterior ! 13,17% ! 13,17% ; 13.11%

Fonte: FUMCEF

Elaboragio: DIEESE - Subsecdo APCEF S3o Paulo

Mata (1): INPC de 6,62% pora 2016, segundo estimativa do Borco Central, mals toxa de juros de
5.63%, nos cosos do REG/REPLAN ¢ Nevo, e 5, 54%, Plano REB.

Mata (2): Previsde reqistrada no Politica de Investimentas da FUNCEF,

http://'www.apcefsp.org.br/portal/sp/informacoes/boletim-in-foco/dieese/funcef-e-as-mudancas... 19/06/2017
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Pensando em 2020

A politica de investimentos estabelece limites para os diversos segmentos. Matéria da Revista FUNCEF (n° 79,
novembro/dezembro de 2015) destaca cenario econémico de contragéo e indica que sera consolidado o caminho iniciado
em 2015. Os limites previstos para 2020 sao a aposta, de fato, no “rentismo”. A Renda Fixa representara pelo menos
70% dos valores das aplicagdes, a depender do plano (Grafico 1). A Renda Variavel caira a menos de 10%. Carteira
recheada com titulos do Tesouro.

Grafico 1 - Segmentos de aplicacdo destacados = limites para 2020
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Fonte; Revista da FUNCEF, edicdo 79, novembro/dezembro de 2015
Elaboragio: DIEESE Subsecdo APCEF 530 Paulo
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