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Ganho rentista se eleva

O Banco Central divulgou a ata da 1912 reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), realizada no inicio de junho.
Nessa reunido, decidiu-se pela elevagao da taxa basica de juros (SELIC) de 13,25% ao ano para 13,75%. Considerando-
se que a taxa real é observada com base na inflagdo dos doze meses seguintes, o ganho dos rentistas, confirmadas as
expectativas do mercado financeiro, alcangara em um ano 7,36%, o maior desde 2008.

Tabela 1 — Taxa Basica, inflagdo e ganho real

Meta IPCAS (veta/pen
1999 19,00% 2000 5,97% 12,29%
2000 15,75% 2001 7,67% 7,50%
2001 19,00% 2002 12,53% 5,75%
ALEL I - (el - ] 2,30%00 ......... e
2003 16,50% 2004 7,60% 8,27%
2004 17,75% 2005 5,69% 11,41%
2005 18,00% 2006 3,14%(| 14,41%
2006 13,25% 2007 4,46% 8,42%
2007 11,25% 2008 5,90% 5,05%
2008 13,75%| | 2009 4,31% 9,05%
2009 8,75% 2010 5,91% 2,68%
2010 10,75% 2011 6,50% 3,99%
2011 11,00% 2012 5,84% 4,88%
2012 7,25% 2013 5,91% 1,26%
2013 10,00% 2014 6,41% 3,37%
2014 11,75% 2015 8,46% 3,03%
2015 13,75% 2016 5,95% 7,36%

{1): meta em dezembro de cada ano, & excegdo de 2015 cujo referéncia é junho
{2): 1PCA ocumulodo nos doze meses seguintes, Ate 2014, indices apurados; parg
2015 e 2016, estimativas boletim FOCUS (5 de junho de 2015) do Banco Central,

Fonte: Banco Centraf, para SELIC; IBGE para IPCA
Elaboragdo: DIEESE - Subsecio APCEF/SP

>Saiba mais

Mas para o COPOM, o reajuste salarial € ameaca

Para justificar a elevagao da taxa, o COPOM registra que “prevalece risco significativo relacionado, particularmente, a
possibilidade de concessédo de aumentos de salarios incompativeis com o crescimento da produtividade, com
repercussdes negativas sobre a inflagdo” (alguém ainda esclarecera qual a magnitude do aumento acima da
produtividade que representaria ameaga inflacionaria). Se observados acordos acompanhados pelo DIEESE, os
reajustes acima do INPC indicam ganho real médio modesto: desde 2008, o maior patamar de foi de 1,90%, em 2012.
Em 2015, até maio registrou-se 0,88%. O ganho rentista € mais robusto.
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Grifico 1 - Ganho real médio a cada ano (%)

Indice de aumento real médio

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: DIEESE = (5AS)
(*) Para 2015, considerados convengies ou acerdos formalizados até maio,
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Mais “boas novas”

Mas as “boas novas” registradas pelo COPOM, embora seja necessaria a vigilancia, ndo se encerram com o ganho real
em queda. O Comité observa que “a estreita margem de ociosidade no mercado de trabalho tem arrefecido, com alguns
dados confirmando o inicio de um processo de distensdo nesse mercado”, o que se traduz por maior desemprego. E
maior desemprego significa op¢des de menor custo para os empresarios. Sem emprego, sem consumo, queda de
precos. Simples, ndo? Aqui também, melhor para a profissdo de rentista!

Grifico 2 — indice de desemprego — regides destacadas
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Fonte: DIEESE - Pesquisa de Emprego e Desemprego (Convénio - DIEESE/SEADE)
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