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Numeros de dezembro nos planos da FUNCEF

Segundo nota publicada pela FUNCEF na terga-feira 31 de margo, os planos sob sua gestdo acumulam déficit de R$ 5,5
bilhdes em dezembro de 2014. REG/REPLAN apresenta resultado negativo ha trés anos, razao pela qual se exige
equacionamento. O equacionamento representara contribuicdes adicionais de participantes, ativos e assistidos, e
patrocinadora em 2016. O Novo Plano registra déficit ha dois anos, escapando do ajuste, ao menos por enquanto. O
Plano REB ainda consome superavit de anos anteriores, mas também contabiliza dois anos de déficit.

Tabela 1 - Déficit/Superavit em planos sob gestdo da FUNCEF
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REG/REPLAN Consolidade (a+h) {1.428.?6?}| {1.712.632) (3.513.035) 991.585 I (5.543.992)
a - REG/REPLAN Néo Saldado | (59.470)|  (59.387)  (367.138) | 84.603| (401.393)
b - REG/REPLAN Saldado | (1.369.297) | (1.653.245) | {3.027.039) Il 206.982 {5142595'} :
Novo Plano | E'.-'_BE' {21.750) {1_53.23?]} 0 (30.252)
REB 50.653 (10.492) {29,153]_:[ 0l 11.004
Consolidado {1.371.379) ! {1.744.874) (3.438.572) 991.585 ' (5.563.240)
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Renda Variavel com resultados ruins

A FUNCEF argumenta que o segmento Renda Variavel é o grande responsavel pelo resultado deficitario. Investimentos
estruturados e Renda Fixa, nos ultimos trés anos, tém rentabilidade pouco superior a meta atuarial. Segundo a
Fundagéo, as operagdes em Mercado a Vista (a¢gdes em bolsa) alcangaram negativo de 5,07%. Apresenta também perda
acentuada o Fundo de Investimentos Carteira Ativa Il (nota abaixo). Ja a carteira imobiliaria registrou no fechamento de
2014 valorizagao de 16,77% ante meta de 12,07%. Grafico 1 — Rentabilidade por plano em meta atuarial
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Grafico 1 — Rentabilidade por plano em meta atuarial
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Perda com a Vale

O valor do Fundo Carteira Ativa Il (FIA 1), que corresponde a parte do capital dos planos da FUNCEF na Companhia
Vale, desmancha com a retragao de demanda e de pregos no mercado mundial de minério. Em nota de fevereiro de
2015 ao jornal Valor Econémico, que havia publicado matéria questionando os critérios da FUNCEF para calculo do valor
do FIA, a Fundag&o informa que o saldo se reduziu de R$ 9,06 bilhdes em 2011 a R$ 5,5 bilhdes em 2014. A perda de
40%, embora contabil, tira 0 sono. A expectativa é que, na oportunidade em que a FUNCEF tenha que se desfazer da
posicdo, total ou parcialmente, possa fazé-lo realizando lucro e n&o prejuizo.
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Grifico 2 — Evolugio do saldo do Fundo de Investimento em Acdes Carteira Ativa Il (Companhia Vale) -
{Milhiies de RS)
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