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E os rentistas riem...

Em reunido de 3 e 4 de margo o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil (BACEN) decidiu
elevar a taxa basica juros (SELIC) a 12,75% ao ano. A decisao teve por base o “cenario econdmico e as perspectivas de
inflacdo”. Estimando-se que a inflagdo para os préoximos doze meses seja de 6,54%, a taxa real alcangara 5,86%, a
maior desde 2008. Bom para rentistas, ruim para o pais que, segundo expectativas divulgadas pelo mesmo BACEN,
enfrentara periodo de contragdo econémica. A ver o que ocorrera com emprego, consumo, renda.

Tabela 1 - meta SELIC, IPCA ¢ ganho real

g iPCA Ganho real

{hMetaf/IPCA)

1999 | 1900%) | 2000 | = 597%f] @ 1229%

2000 | 157s%| | 2001 7,67% 7,50%

2001 19, 00% 2002 12,53% 5,75%
2002 25,000 2003 9,30% 14, 36%
2003 16,50 | 2004 | 7,60% 8,27%
2004 17, 75% 2005 | 5,69% 11,41%
2005 18,00% 2008 | 3,14% 14,81%
2006 | 1325%) | 2007 4,46% 8,42%
2007 11,25% 2008 5.90% 5,05%
2008 | 137swlf 2009 4,31% 9,05%
2009 B,75% 2010 5,91% 2,68%
2000 | 107swmf | 2011 | 6,50% 3,99%

2001 | 11,00%] | 2012 5,84% 4,88% _
2012 7,25 2013 5,91% 1,26%
2003 | 1000%) | 2004 | eaumfl @ 337%
2004 | agsal | 2005 | 747el|  398%
2015 12,75% 2016 6, 54% 5,83%

{1); mete em dezembro de coda ang, & excepdo de 2015 cuja referdacio & margg
{2): IPCA acumulode nos dore meses seguintes, Até 2014, Indices apuradeos; para
2015 e 2016, estimativas boletim FOCUS (27/fev] do Boroo Central.

Fante: Baneo Central, pare SELIC; IBGE para 1PCA
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Efeito futuro, medida passada

Analistas consideram que alteracdo na SELIC cause efeito meses depois. Ao mesmo tempo, desprezam outros
instrumentos de contengéo de crédito, a exemplo da elevagao dos depdsitos compulsérios ou redugao de prazos de
empréstimos e financiamentos. As duas opgdes nao agradam a banqueiros. De toda forma, o indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA), mesmo com a elevagao da taxa de juros que se adota desde setembro de 2014, acumula
alta. No periodo de margo de 2014 a fevereiro de 2015, IPCA de 7,70%.
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Alimentacgao, Habitagao e Transportes

Dos nove grupos que compdem o IPCA, o de maior variagdo em produtos e servigos foi Habitagdo, 11,32%. Os grupos
Transportes e Educagéo também acumularam alta acima do indice geral, 8,07% e 8,05% respectivamente. Para tais
grupos, no entanto, ha que se destacar que a concentragéo de alta é caracteristica de inicio do ano. Alimentagao se
elevou em 8,99%.

Grafico 2 — Variagdo acumulada de margo de 2014 a fevereiro de 2015 - IPCA, indice geral e grupos
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